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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia Raiffeisen Bank International AG

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Raiffeisen Bank International AG
(Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce (,,0ddziat”), bedacego Oddziatem Raiffeisen Bank International AG
z siedzibg w Wiedniu (,Spoétka”), ktore zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2025r. oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w rozrachunkach z tytutu
rozliczen z Centralg, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu
oraz pozostate informacje do sprawozdania finansowego zawierajgce opis przyjetych istotnych zasad
rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Oddziatu na dzie 31 grudnia
2025r. oraz jego wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym
dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Oddziat przepisami prawa;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z2023r., poz. 120 z p6zn. zm.).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy
w tym samym dniu.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,,KSB”), a takze stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(»,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U.z2025r., poz. 1891) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegoétowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158 z pdzn. zm.). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Oddziatu zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjetym
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw Podreczniku Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych
ksiegowych (wtym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowiagzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie
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przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Oddziatu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach
oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy. Obejmuja
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Rezerwy na ryzyko prawne zwigzane ze sprawami spornymi dotyczgcymi portfela kredytow hipotecznych
indeksowanych i denominowanych do franka szwajcarskiego (CHF) oraz do euro (EUR)

Oddziat udzielat walutowych kredytéw Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:
hipotecznych indeksowanych i denominowanych
do franka szwajcarskiego (,kredyty CHF”) oraz
do euro (,kredyty EUR”). Jak przedstawiono w nocie
13 sprawozdania finansowego Kredyty i pozyczki e zrozumienie procesu (oraz zwigzanej z nim

° zrozumienie i analize zastosowanej polityki
rachunkowosci;

wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, kontroli) w obszarze tworzenia rezerwy
wartos¢ brutto kredytow CHF pomniejszona na sprawy sporne dotyczace portfela
0 zmiane oczekiwanych przeptywow pienieznych kredytowego CHF i EUR oraz przeglad
wynikajagca z kwestii ryzyka prawnego na dzien wspomnianego procesu i kontroli
31 grudnia 2025r. wyniosta 2,855 mld zt, w odniesieniu do modelu zastosowanego
w przypadku kredytéw euro ich wartos¢ brutto do oszacowania niezbednej rezerwy;

pomniejszona o zmiane oczekiwanych przeptywow
pienieznych  wynikajacych z kwestii ryzyka
prawnego na dzien 31 grudnia 2025 r. wyniosta
1,005 mld zt.

° weryfikacje metodyki oszacowania rezerw
z wykorzystaniem specjalistow ds. modeli
ryzyka oraz analize racjonalnosci
i zasadnosci przyjetych zatozen
oraz poprawnosci danych wsadowych
i wyliczen szacunkéw rezerw, w tym
w szczegolnosci:

W nocie 2.14 Rezerwy oraz nocie 2.19 Rezerwy
na prawdopodobne zobowigzania wynikajace
ze spraw sgdowych sprawozdania finansowego,

Oddziat opisat sposéb kalkulacji oraz zasady —  prawdopodobienstwa wystagpienia
rachunkowosci w zakresie ujmowania rezerw poszczegblnych typdéw rozstrzygniec
na ryzyko prawne zwigzane ze sprawami spornymi dla toczacych sie spraw sagdowych;

dotyczacymi kredytow CHF oraz EUR. _  szacowanej kwoty strat w przypadku

wystapienia kazdego rodzaju

Aktualny stan rezerwy na dzien 31 grudnia 2025 r. rozstrzygniecia;

oraz opis sytuacji prawnej zostaty zawarte w nocie
20 Rezerwy oraz nocie 21.2 Sprawy sporne — szacowane] liczby naptywu nowych
oraz rezerwy na prawdopodobne zobowigzania pozwoéw oraz ich rozktadu w czasie;

wynikajace ze spraw spornych sprawozdania

. —  okresu dyskontowania tj. $redni czas
finansowego.

trwania sprawy sadowej;

Osady Dyrekcji Generalnej Oddziatu dotyczace —  stopy dyskontowej uzytej do wyliczenia
ujecia i wyceny rezerw z tytutu postepowan wartosci biezacej rozliczen
sagdowych i ryzyka prawnego wymagaja licznych z kredytobiorcami;

zatozen, ktére moga sie zmienia¢ w czasie,
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

poniewaz szacowane wyniki trwajacych spraw
sagdowych sg zalezne od przysztych rozstrzygniec.

Z uwagi na istotnos¢ portfela kredytow CHF i EUR,
a takze znaczacg role i ztozonos¢ osadow
oraz szacunkéw Dyrekcji Generalnej Oddziatu
dotyczacych rezerw na ryzyko prawne z tytutu
postepowan sadowych i potencjalnych postepowan
sagdowych, ujecie i wycena tej rezerwy zostata
uznana za kluczowa sprawe badania.

— wptywu programu ugod oferowanych
przez Oddziat kredytobiorcom;

e weryfikacje zestawienia
w ktorych Oddziat jest strong, w tym
weryfikacje niezaleznych potwierdzen
od zewnetrznych kancelarii prawnych;

spraw spornych,

e ocene adekwatnosci i kompletnosci rezerw
Z tytutu spraw spornych rozpoznanych przez
Oddziat w kontekscie istniejgcej dokumentaciji

prawnej oraz analize wrazliwosci rezerwy
na zmiany najistotniejszych zatozen;

e analize istotnych danych po dniu bilansowym
w odniesieniu do przyjetych przez Oddziat
na date bilansowa zatozen;

e analize prawidtowosci i kompletnosci
informacji ujawnionych w sprawozdaniu
finansowym w tym zakresie.

Odpowiedzialno$é Dyrekcji Generalnej Oddziatu za sprawozdanie finansowe

Dyrekcja Generalna Oddziatu jest odpowiedzialna za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej ifinansowej i wyniku finansowego Oddziatu zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Oddziat przepisami prawa, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktorg Dyrekcja Generalna Oddziatu uznaje za niezbedng, aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Dyrekcja Generalna Oddziatu jest odpowiedzialna za ocene
zdolnosci Oddziatu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Spotki (Zarzad przedsiebiorcy zagranicznego)
albo zamierza dokona¢ likwidacji Oddziatu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Dyrekcja Generalna Oddziatu jest zobowigzana do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Dyrekcja Generalna Oddziatu jest odpowiedzialna
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Oddziatu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catosc¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwacé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Oddziatu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Dyrekcje Generalng Oddziatu obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Oddziatu;

— oceniamy odpowiednios$é zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Dyrekcje Generalng Oddziatu;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Dyrekcje Generalng Oddziatu
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawa¢ wznaczgcg watpliwos¢ zdolnosé Oddziatu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowa¢, ze Oddziat zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposoéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Dyrekcji Generalnej Oddziatu i Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Dyrekcji Generalnej Oddziatu i Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ja
o wszystkich powigzaniach iinnych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam, gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach
podjetych w celu wyeliminowania zagrozen lub zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Dyrekcji Generalnej Oddziatu i Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy,
ktére byty najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy
i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby
korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszag najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Oddziatu nie sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach. Kluczowy biegly rewident ifirma
audytorska swiadczyli na rzecz Oddziatu nizej wymienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére nie zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym, tj. przeglad pakietu
sprawozdawczego za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2025 r. oraz badanie pakietu
sprawozdawczego Oddziatu za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2025 r.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Oddziatu uchwatg Komitetu Sterujacego
z dnia 12 czerwca 2025 r. Sprawozdanie finansowe Oddziatu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2023 ., to jest przez trzy kolejne lata obrotowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Adam Kotaczyk.

Dziatajgcy w imieniu Deloitte Assurance Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Warszawie, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4260, w imieniu ktdrej kluczowy biegty
rewident zbadat sprawozdanie finansowe:
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